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ESTRUCTURA  DE  FINANCIAMIENTO

                                                    PRACTICO 1

OBJETIVO:

Mostrar  el efecto que distintas estructuras financieras pueden producir sobre: 1) La Ra.,  2) la Rpn.,  3) la Liquidez,  4) el Riesgo,  5)  el Control,  manteniendo constante la Estructura de Inversiones,  Políticas de Ventas y Costos de Producción.

Fijar primer concepto de Ventaja Financiera.

ENUNCIADO:

La empresa " EFALT ",  presenta sus estados patrimoniales y económico al 31/12/X1, los que arrojan las siguientes cifras:

ESTRUCTURA  PATRIMONIAL

          ACTIVO                           

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Disponibilidades    
      
   800      
Deudas a Corto Plazo        

1.800

Créditos                          
   600  

(x) Deudas a Largo Plazo        
2.200

Bienes de Cambio        
1.000      
Previsiones                            
   300

Inversiones a L.Plazo      
   300      
Capital, Res. y Resultado   

1.200
Bienes de Uso             
2.800                                                           .  

TOTAL                          
5.500      TOTAL                                

5.500

 (x)  Se  paga un 39% de Interés Anual.  El resto de las deudas no  tiene costo .

CUADRO  DE  RESULTADOS

Ventas Netas   
     

80.000

Costo de Ventas                   

70.000

10.000

menos :

Gastos Operativos                 
  8.900

Intereses Pagados             

     860               9.760

Utilidad después de Int. antes de Imp.                             240

CUESTIONARIO:

a) Siendo Ud.  consultado acerca de la situación económica actual de  la empresa,  realiza un análisis de la misma en base a la  rentabilidad,  el riesgo financiero y el control, y en función de la información que Ud. procesa, propone la siguiente estructura financiera:

                   Deudas a Corto Plazo          
$   2.500

                   Deudas a Largo Plazo          
$   1.200

                   Previsiones                   

$      300

                   Cap., Res., y Resultado       
$   1.500
                               TOTAL             

$   5.500

Al ser consultado sobre los fundamentos de su propuesta,  Ud.  a  los efectos  de  esclarecer  el  tema,  plantea el  supuesto  de  que  la estructura   propuesta  hubiera  sido  la  presentada  en  el  Estado Patrimonial al 31/12/X1,  manteniendo constantes las Ventas, el Costo de  Ventas,  los  Gastos Operativos y el costo en  porcentaje  de las deudas. 

RESPONDA:

1) Cómo se hubieran  comportado ante los cambios propuestos la Ra., la Rpn., la Liquidez, el Riesgo y el Control?.

           2)  A qué se deben  las variaciones producidas?.

           3)  Qué objetivo se propuso al proponer el cambio?.

b) Alguien advierte que en sus cálculos Ud. utilizó las previsiones como deudas. 

RESPONDA:

1) Es correcto lo que Ud. hizo?.

2)  En qué lo fundamenta?.

c) Alguien advierte que en el cálculo de Rpn., Ud. trabajó con la Utilidad antes de impuesto y después de intereses.

RESPONDA:

           1) Es correcto lo que Ud. hizo?.

2) Trataba de evitar el efecto del impuesto, Por qué?.

