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                                                       PRACTICO Nº 4

SOLUCION

FLUJO DE FONDOS SIN DESFASAJES

	 
	MES 1
	MES 2
	MES 3
	MES 4
	MES 5
	MES 6
	MES 7
	MES 8

	Ingresos por cobranzas
	 
	 
	360
	840
	840
	840
	840
	840

	 
	 
	 
	 
	360
	360
	360
	360
	360

	TOTAL INGRESOS
	0
	0
	360
	1200
	1200
	1200
	1200
	1200

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Pago a proveedores de Insumos
	1000
	1000
	1000
	1000
	1000
	1000
	1000
	1000

	Distribución de utilidades
	0
	0
	30
	100
	100
	100
	100
	100

	Inversión Depreciaciones
	0
	0
	30
	100
	100
	100
	100
	100

	TOTAL EGRESOS
	1000
	1000
	1060
	1200
	1200
	1200
	1200
	1200

	SALDO ACUMULADO
	-1000
	-2000
	-2700
	-2700
	-2700
	-2700
	-2700
	-2700


	Depreciaciones: 1200 por año o sea $100 por mes

	 
	 
	 
	 

	100/1200 =  0,0833
	 
	 
	 

	360 x 0,0833 =  30
	 
	 
	 

	1200 x 0,0833 =  100
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	Utilidades: se precede como las depreciaciones
	 

	 
	 
	 
	 

	Cuadro de resultados:
	 
	 
	 

	Ventas
	1200
	 
	 

	Costos
	-1000
	 
	 

	Depreciaciones
	-100
	 
	 

	Utilidad
	100
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	100/1200 =  0,0833
	 
	 
	 

	360 x 0,0833 =  30
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 


Conclusión: deficiencia de tipo estructural, no se cumple con la norma de equilibrio, se piden préstamos a corto plazo para financiar déficits permanentes o norma de volumen, porque no se tiene el capital justo.

Alternativas de solución: 

· No distribución de utilidades

· Cambiar las condiciones de venta

· No reinvertir

· Cambiar las condiciones de compra

FLUJO DE FONDOS CON DESFASAJES

	 
	MES 1
	MES 2
	MES 3
	MES 4
	MES 5
	MES 6
	MES 7
	MES 8

	Ingresos por cobranzas
	 
	 
	 
	 
	270
	630
	1050
	840

	(desfasaje de cobranzas)
	 
	 
	 
	 
	 
	450
	360
	360

	TOTAL INGRESOS
	0
	0
	0
	0
	270
	1080
	1410
	1200

	 
	 
	
	 
	
	 
	
	 
	 

	Pago a proveedores de Insumos
	1000
	1000
	1000
	1000
	1000
	1000
	1000
	1000

	Distribucion de utilidades
	 
	 
	 
	 
	22,5
	90
	118
	100

	Inversion Depreciaciones
	 
	 
	 
	 
	22,5
	90
	118
	100

	TOTAL EGRESOS
	1000
	1000
	1000
	1000
	1045
	1180
	1236
	1200

	SALDO ACUMULADO
	-1000
	-2000
	-3000
	-4000
	-4775
	-4875
	-4702
	-4702


Supuestos desfasajes de “producción”, “cobranza”, y disminución de “ventas” en conjunto en el mes y no se vuelve a repetir.

	Déficit sin desfasaje
	1000
	2000
	2700
	2700
	2700
	2700

	Déficit con desfasaje
	1000
	2000
	3000
	4000
	4775
	4875


	4875
	2700
	norma de volumen

	
	2175
	riesgo (no seguridad)


	En el sexto mes
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Disponibilidades
	10
	(se obtiene del monto mínimo)
	 
	 

	Inversiones
	113
	(inversión de deprec. En el 6° mes, 23 en el 5° mes y 90 en el 6°)

	Créditos
	4650
	(total vendido - total cobrado 6000-1350= 4650)
	 

	Bienes de cambio
	1080
	(mes 1000 + 50 stock de seg. + 30 del 1° mes)
	 

	Bienes de uso
	10200
	(12000 – 1200 = 10800- 600 = 10200)
	 
	 

	 
	16053
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ACTIVO = 
	16053
	 
	CAPITAL PERMANENTE=
	16053
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 


	Fondo de Maniobra:
	10
	 
	Volumen:
	 
	2700

	 
	 
	4650
	 
	 
	 
	2175

	 
	 
	1080
	 
	 
	 
	10

	AC -PC
	 
	5740
	 
	 
	 
	80

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	387,5

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	387,5

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	5740


	 
	Al PV
	Costo Erogable
	Deprec.
	Utilidades

	ventas
	6000
	5000
	500
	500

	cobranzas
	1350
	1125
	112,5
	112,5

	 
	4650
	3875
	387,5
	387,5


El fondo de maniobra está hecho para cubrir los riesgos de capital de trabajo.

El fondo de maniobra óptimo para esta estructura es de 2175, que es el máximo riesgo que puede ocurrir.

