UNIVERSIDAD NACIONAL DE SALTA

FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS, JURIDICAS Y SOCIALES
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EVALUACION DE INVERSIONES

PRACTICO 4

OBJETIVO:

Análisis  marginal  de una Política de Expansión para aumentar la participación en el mercado.

ENUNCIADO: 

LA COMERCIAL DEL CENTRO S.A.

La  Comercial  del Centro S.A. es una empresa que hace  muchos  años está dedicada a la comercialización de artículos del hogar. Ubicada en una importante ciudad del centro del país, ha logrado una elevada participación en el mercado gracias a la seriedad y  responsabilidad con que realiza sus operaciones.

Su situación actual es, por periodo comercial en miles de pesos y en fondos percibidos: 

FFi 


 2.000

FFe 


(1.500)
                                       500

Depreciaciones
(  200)

Interés 

(  100)

                                       200

Impuesto Ganancias  (    80)

FFN d Dp., I, T
    120 

La  tasa del Impuesto a las Ganancias es del 40%, y se considera  que la  base  imponible determinada con el criterio de lo percibido se aproxima razonablemente a la base imponible real.

El Gerente Comercial ha detectado la existencia de demanda no atendida, que no se concreta porque las actuales condiciones de venta no le  permiten acceder a los productos que la firma ofrece. Por  ello propone que se implementen nuevas condiciones de venta.

El  Gerente Financiero determina que las condiciones de  venta  pro​puestas  por  el  Gerente Comercial incrementaron la inversión en Capital de Trabajo en $ 1.200.000. La inversión a realizar se podría financiar: $800.000 con Capital Propio y el saldo con una deuda a tomar. La deuda tendrá un costo, antes de impuesto, del 5% por  periodo.

El  capital  sería invertido durante 5 periodos, a cuyo  término se estima que se habrá atendido la demanda  insatisfecha detectada y se volverá al actual nivel de actividad. En ese momento, se  cancelará la deuda a tomar.

El  Gerente  Financiero, de acuerdo a las estimaciones de  ventas  a lograr realizadas por el Gerente Comercial, espera que la situación total  de la empresa durante cada periodo, en los 5 en que se haría la inversión (en miles de pesos y fondos percibidos), será: 
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 2.400
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(1.600)







    750





Depreciaciones
(   200)





Interés


(   120)







    430





Imp. Ganancias
(   172)




FFN d Dp., I, T
    258

El  Gerente  General fija un rendimiento a lograr sobre el capital propio, mínimo, del 10% por periodo, después de impuestos. 

