UNIVERSIDAD NACIONAL DE SALTA

FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS, JURIDICAS Y SOCIALES

Cátedra: FINANZAS ESPECIALES
TECNICAS CUANTITATIVAS APLICADAS A LAS DECISIONES FINANCIERAS
PRACTICO Nº 2
OBJETIVO:
Universo aleatorio.

Estudio de la sensibilidad en los criterios clásicos de evaluación de proyectos de inversión.

ENUNCIADOS:

1. 
Una determinada inversión viene definida por los siguientes datos:
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Estudiar, en base al criterio del Tanto Interno de Rendimiento, la sensibilidad de la decisión óptima, supuestas unas variaciones en:

1. El costo inicial de A.

2. Los distintos flujos netos de caja 
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3. El costo de capital, o tasa optima de actualización, k. Se sabe que el costo de capital es del 10 por 100.

2.
Una empresa decide emplear su actual disponibilidad en el fondo de amortización de un determinado activo, 20.000 u.m., en la compra de valores de la Deuda Publica, títulos de valores nominales 1.000 u.m. y rentabilidad neta anual del 8 por 100.


La citada inversión durará dos años ya que, al termino de los mismos, debe renovarse el activo en cuestión. El costo medio de capital, k, es del 10 por 100.


En base al criterio del Valor Capital, se desea conocer, de forma que la inversión sea rentable:

1. Entre que cantidades puede fluctuar el precio real de compra de los títulos anteriores, supuesto un precio de venta igual al valor nominal.

2. Entre que cantidades puede fluctuar el precio real de venta, supuesto un precio de compra igual al valor nominal.

3. Entre que cantidades puede fluctuar el costo de capital de la empresa tratada, si coincide el valor nominal con el precio de compra y venta.

4. La sensibilidad ante cambios en el rendimiento de los títulos.

5. La sensibilidad ante variaciones en el número de títulos comprados.

Se depreciaran los efectos impositivos y gasto de compra-venta de los títulos.
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