UNIVERSIDAD NACIONAL DE SALTA

FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS, JURIDICAS Y SOCIALES

Cátedra: ADMINISTRACION  FINANCIERA  II

EVALUACION DE INVERSIONES

                                                   PRACTICO 9  

OBJETIVOS:

Apreciar en un caso SIN INFLACION como se plantea la determinación del FFN relevante  para la evaluación, la determinación del VAN y TIR, a nivel económico y financiero, y la VF.

ENUNCIADO:

PRIMERA PARTE - CASO SIN INFLACION

Ud. está estudiando una inversión, cuyas características son:

1. Monto de la inversión: Io = 
$ 10.000

2. Estructura de la inversión:

   a) activos monetarios . . . . . . . 
$  2.000

   b) activos no monetarios. . . . . . 
$  8.000

3. Estructura del financiamiento:

   a) deudas . . . . . . . . . . . . . 

$  4.000

   b) capital propio . . . . . . . . . 
$  6.000

4. Costo del financiamiento , por período :

   a) del endeudamiento  . . . . . . .    
0,06 antes del impuesto

   b) del capital propio . . . . . . .    
0,10

   El endeudamiento se cancelará al final de la vida de inversión.

5. Vida estimada de la inversión: 4 (cuatro) años.

6. Los  activos no monetarios se depreciarán al 25% por período  siendo dicha depreciación aceptada por la DGI a los fines impositivos. 

7. Estima  que  los  FFN de todos los  períodos  serán  iguales, y que responde al siguiente comportamiento:

   Ingresos por ventas . . . . . . . . 
$ 25.000

   Costos Operativos Erogables . . .
$ 17.000

                                   FFN . . . . . . .
$   8.000

8. A efectos del Impuesto a las Ganancias considera que el FFN es igual a la Utilidad Contable  debiendo hacerse los ajustes que correspondan para determinar la Utilidad Imponible. 

9. La  Utilidad Imponible está sujeta a una tasa del 30% por Impuesto a  las Ganancias.

10. El  activo monetario se libera, íntegramente, al final del último período de vida de la inversión.

11. El activo no monetario no tiene valor residual.

Para tomar una decisión, Ud. debe determinar:

      a) El FFN relevante para las mediciones a realizar, de cada período (trabaje con cifras enteras).

      b) El VAN y la TIR, a nivel económico y a nivel financiero.

      c) La Palanca Financiera, en valor absoluto y como tasa.

