UNIVERSIDAD NACIONAL DE SALTA

FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS, JURIDICAS Y SOCIALES

Cátedra: FINANZAS ESPECIALES
PRODUCTOS  FINANCIEROS
PRACTICO Nº  1 
OBJETIVO:
Analizar la gestión del riesgo del tipo de cambio con futuros de tipo de cambio. 
ENUNCIADO:
1. Tula Baca S.A. requiere importar dentro de 90 días materia prima por un valor de US$ 1MM. A fin de eliminar la volatilidad del tipo de cambio (asegurar hoy el tipo de cambio), contrata con su banco un futuro de tipo de cambio Sol / dólar para comprar US$ 1 MM a 90 días a un precio de S/. 3.5825 según la pizarra establecida por su banco y que se detalla a continuación:

	
	Compra (Bid)
	Venta (Ask)

	Spot

Futuro de 30 días

Futuro de 60 días

Futuro de 90 días
	3.5060

3.5133

3.5360

3.5800
	3.5080

3.5300

3.5500

3.5825


                                     US$ 1 MM
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Si T.C. 3.5825 = S/. 3 582500.00









Si T.C. 3.6000 = S/. 3 600000.00









Si T.C. 3.4800 = S/. 3 480000.00

Transcurridos los 90 días Tula se verá obligada a comprar 

US$ 1MM x  S/.3.5825 =  S/. 3 582 500.00.

Asimismo su banco estará obligado a venderle US $ 1 MM.

Supongamos que transcurridos los 90 días el tipo de cambio spot se ha establecido en S/. 3.6000 por US $. En este escenario Tula ganaría:

S/.3600000 - S/.3582500 = S/.17,500.00 

Por el contrario si transcurridos los 90 días el tipo de cambio se fija en S/. 3.4800 por dólar, Tula habrá perdido:

S/. 3480000 - S/. 3582500 = S/. 102,500.00

Al margen de los escenarios supuestos con el futuro contratado Tula eliminó el riesgo del tipo de cambio y pudo proyectar su costo considerando el tipo de cambio spot para el dólar en S/. 3.5825 por US$, consiguiéndose de esta manera el objetivo de coberturarse contra la volatilidad del tipo de cambio.

